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Nota a los lectores  

 

La Subsecretaría de Fomento a los Agronegocios (SFA) de la SAGARPA presenta el análisis coyuntural 

del mercado de granos para el mes de diciembre de 2010. Bajo ninguna circunstancia los comentarios, 

datos y perspectivas presentados en este documento deberán considerarse como una recomendación 

para la toma de decisiones, su contenido tiene una finalidad exclusivamente informativa. Este documento 

se terminó de elaborar con información al 30 de noviembre de 2010. 

 

NOTA: Todos los ciclos mencionados en este documento se refieren al ciclo de mercado y 

comercialización.  
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                            2010                                                                               2011 

 

FUENTE: JP morgan 

 
 
 
 
 
 
 
 

Octubre Noviembre Diciembre Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio

Necesidad de una demandamás de maíz más elástica

Maíz Siembra 2011/12 Desarrollo cosecha 

Disminución en la expectativa de producción de Rusia, Kasahastán

Trigo 

Siembra 2011/12 Desarrollo cosecha 

Cosecha Hemisferio Norte

Soya Cosecha en A. Sur. Y presión en los inventarios de EEUU

Factor bajista

Factores alcistas y de riesgo alto

Factor incierto

EEUU complementa demanda internacional, presión a los inventarios intenacionales

Desinterés de siembra en América del Sur

Presión a los inventarios de EEUU

Competencia de tierras p soya

Impuesto al etanol

Cosecha y exportaciones del Hemisferio Sur

Competencia de tierras p maíz
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Precios del maíz en Chicago
(dólares por bushel)

Escenario Base Escenario 1 Escenario 2

FUENTE: SFA con datos de USDA y JP Morgan
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Precios del trigo en Chicago
(dólares por bushel)

Escenario Base Escenario 1 Escenario 2

FUENTE: SFA con datos de USDA y JP Morgan
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Precios de frijol de soya
(dólares por bushel)

Escenario base Escenario 1 Escenario 2

FUENTE: SFA con datos de USDA y JP Morgan

Maíz Escenario Base  
(USDA-WASDE) 

Escenario 1 
 

Escenario 2 

Probabilidad Baja Media Alta Alta 

Consideraciones para 
2010/11 

Neutral-Bajista. Se 
considera la perspeciva 
de producción y 
demanda de USDA-
WASDE Nov 9. Se 
asume la volatilidad 
2006/07 

Alcista. Producción 
mundial menor a la 
estimada por USDA y 
una demanda que 
comienza a ceder a 
los precios y a un 
menor apoyo hacia 
la producción de 
etanol. 

Alcista. 
Producción 
menor a la 
estimada por 
USDA y una 
demanda 
inelástica a los 
precios. 
Inventarios y 
volatilidad 
similar a 
2007/08. 

Expectativa de precio 
2011 

us$5 - us$5.5/bu us$5.6 - us$6/bu us$6 - us$7/bu 

 

Trigo Escenario Base  
(USDA-WASDE) 

Escenario 1 
 

Escenario 2 

Probabilidad Baja Alta Media alta 

Consideraciones para 
2010/11 

Neutral-Bajista. Se 
considera la perspeciva 
de producción y 
demanda de USDA-
WASDE Nov 9. Se asume 
la volatilidad 2006/07 

Alcista. 
Producción 
mundial menor a 
la estimada por 
USDA y una 
demanda que 
comienza a 
ceder en 
precios. 

Alcista. Producción 
menor a la estimada 
por USDA y una 
demanda inelástica a 
los precios. 
Inventarios y 
volatilidad similar a 
2006/07 y 2007/08 

Expectativa de precio 
2011 

us$4.5 - us$6/bu us$6.6 - 
us$7.5/bu 

us$7.5 - us$9/bu 

 

Soya Escenario Base  
(USDA-WASDE) 

Escenario 1 
 

Escenario 2 

Probabilidad Baja Media Alta Alta 

Consideraciones para 
2010/11 

Neutral-Bajista. Se 
considera la perspectiva 
de producción y 
demanda de USDA-
WASDE Nov 9. Se asume 
la volatilidad 2006/07 

Alcista. Producción 
mundial menor a la 
estimada por USDA, pero 
capaz de satisfacer la 
demanda de China.  

Alcista. Producción 
menor a la estimada 
por USDA. Además, 
producción de Brasil 
y Argentina menor a 
60 y 50 mtm. 
Volatilidad similar a 
2007/08. 

Expectativa de precio 
2011 

us$10 - us$12/bu us$11.75 – us$12.50 /bu us$13 - us$15/bu 

 


